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Pategning

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for Under Solen A/S for regnskabsaret 2010.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hundested, den 21. februar 2011

Direktion:

Lei# Hierwagén

Bestyrelsen:

Frans Bendix {formand) Frank Brodersen

Jergen L auterbach Nikola) Herup Vibede
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Den uafhaengige revisors pategning

Til aktionzererne i Under Solen A/S

Vi har revideret arsrapporten for Under Solen A/S for regnskabsaret 1. januar 2010 til 31. december 2010,
omfattende | edel sespategning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapital opgarel se,
pengestremsopgerel se, og noter. Arsrapporten afl asgges efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflasgge en arsrapport, der giver et retvisendeilledei
overensstemmel se med arsregnskabs oven. Dette ansvar omfatter udformning, implementeringeg opretholdelse
af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaagge en arsrapport, der giver et retvisende biliede
uden vassentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelseréeller fejl samt valg og
anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevel se af regnskaiosmaeessige skan, som er rimelige efter
omstandighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi har udfert vor revision i
overensstemmel se med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, atvi_lever gp'til etiske krav samt
planlaegger og udferer revisionen med henblik pa at opnd hgj\grad af sikkerhed for, atarsrapporten ikke
indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belzb og oplysninger, der er anfart i
arsrapporten. De valgte handlinger afhaanger af reyilsors vurdering,(herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig
fejlinformation i arsrapporten, uanset on f&jlinformationen skyldeshesvigel ser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor interne kontroller, dér er refevante for seiskabetstidarbejdel se og aflasggel se af en arsrapport,
der giver et retvisende billede, med henblik pa ai/udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaandighederne, men ikke med det formal at udtrykke en Koiiklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfatter-endvidere.stillingtagen tit, om den af ledel sen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af |edelserudovede regnskabsmeaessigeskan er rimelige samt en vurdering af den samlede
prassentation af arsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Forbebgid
Revisionen har ikke givet anledningAil forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattel'se, at &rsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.december 2010, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsdret 1.
januar 2010 til 31. december 2010 i overensstemmel se med arsregnskabs oven.

Albertslund, den 21. februar 2011

Frank Feilskov
Registreret revisor FRR
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Ledelsesberetning
Hoved- og negletal
Hovedta (t.kr.): 2010 2009 2008 2007 2006
Resultatopgoerelse:
Nettoomsadning 285 289 242 245 267
Resultat af ordinaa
primag drift 58 54 -11 -25 7
Finansielle poster,
netto -122 -131 -13 -136 -132
Arets resultat 44 41 -6 -26 5
Balance:
Balancesum 3.358 3.413 3419 3.440 3.470
Egenkapital 1.097 1054 1013 1.019 979
Nogletal i %:
Overskudsgrad 15,4% 14,2% <2.5% -10,6% -
Afkastningsgrad 1,3% 1,2% -0,2% -0,8% 0,2%
Egenkapitalandel 32,7% 30,9% 29,6% 29,6% 28,2%
Forrentning af
egenkapital 4,2% 4,0% -0,6% -2,7% 0,4%

Nggletal er udarhejdet i overensstemmel se med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger & nggletal
2010". For definition se afsnitom anvendt regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Under Solen A/S for 2010 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser
for klasse B-virksomheder.

ZEndring i anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og méling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnesvaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle omkosthinger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde aktiesel skabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele.vil fraga
aktiesel skabet, og forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil arfiortiseret kastpris, hvorved derindregnes en konstant
effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris gpgares som\oprinddigkostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillasg/fradrag af den akkumulerede amartisering af forskellen nagllem kostpris og nominelt bel ab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold,der eksisterede pa-balgincedagen.

Resultatopgerelse

Nettoomsztning
Nettoomsaetningen indrégnes i resuitatopgarel sen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang, Nettoomsadning indregnes ekski. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne.omkostninger
Andre eksterne omkestninger omfatter ornkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitarer, operationelieeasingomikosthinger mv.

Finansielle poster

Finansieile indtzegter og oimkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfeiter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og Urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgerel se under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaggsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
pa grunde.

K ostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil-det _tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blivetaget i brug.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Bygninger 50 &

Aktiver med en kostpris pa under 12 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen i
anskaffel sesdret.

Fortjeneste eller tab ved af haandel se af materielle anlasgsaktiver opgares/som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunkiet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgerel sen under af skrivninger.

Leasingkontrakter

Alleleasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Y delser i forbindel se med operationel leasing og evrige
lgjeaftaler indregnes i resultatopgerel sen over kontrektens |gbetid:-Den samledeforpiigtel se vedrarende
operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses undef eyentual poster mv.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfattey aktieri-dattersel Skaber. Aktierne vaadiansadtes efter
equitymetoden, hvilket indebaerer, & akiierne optagesi balancen tit"den forholdsmaessige andel af deresindre
vaadi og, at selskabets andel af resultatet miedtagesi resultatopgerel sen efter fradrag af urealiserede interne
fortjenester.

Pantebrevsbehol dning, der'omfatter pantebreve, dex. forventes beholdt til udlgb, males til amortiseret kostpris.
Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstéspantebrevenes resttilgodehavende optaget til en kurs, der
beregnes som kursvaadien (dagsprisen) ved enskaffelsen med et tidsmaessigt beregnet tillaeg af forskellen mellem
denne kurs ogindfriel seskurs.

Andre veadipapirer.og kapitalandel e-optages til kursvaardien pa statustidspunktet.

Deposita optages til neminel vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien reduceres med
nedskrivningtil imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfelgende
regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt post under egenkapitalen. Foresl det udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.
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Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig
og skattemaessig veardi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerel se af
skattevagrdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag & den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, males til den
vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med-bal ancedagens lovgivning Vil vade
gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Zndririg i udskudt skat som falge af/ndringer
i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevaaende & er anvendt en skatiesats pa 25%.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfal gende perioder males de'finansiette forpligtelsertii-amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelseaf den effektive rente, sdledes zt forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnes i resultatopgerel sen over taneperioden.

Prioritetsgedd er sdledes malt til amortiseret kostpriss, der for kontantian svaref til |anets restgadd. For
obligationslan svarer amortiseret kostpristii en restgadd beregnet'som |anets underliggende kontantvaardi pa
| &noptagel sestidspunktet reguleret med-eén over afdragstiden foretaget af skrivning af 1anets kursregulering pa
optagel sestidspunktet.

Gadd i pvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veadi.

Omregning af fremmeéd valuta

Transaktioner i frempried aluta omregnes til\transaktionsdagens kurs. V al utakursdifferencer, der opstar mellem
transakti onsdagensgkurs og Kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarel sen som en finansiel post. Hvis
val utapositioner/anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vaadiregul eringerne direkte pa
egenkapital e

Tilgodetiavender, gadd og andre-monetzare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, méles
til balancedagens val utakurs. Forsketien mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tifgedehavendets eller gaddens opstaen indregnesi resultatopgerel sen under finansielle indtasgter og
omkosthinger.

Anlamgsaktiver, derer kgbt/i fremmed valuta, malestil kursen pa transakti onsdagen.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerel sen praesenteres som en indirekte prassentation, med udgangspunkt i arets resultat.
Opgerelsen viser regnskabsarets pengestramme opdelt i driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finsnsieringsaktivitet, og viser desuden forskydningen i likvider ved regnskabsdrets begyndel se og slutning.
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Resultatopgerelse for 2010

2009
Note t.kr.
Nettoomszetning 284.624 289
Vareforbrug 0 0
Andre eksterne omkostninger -36:401 -34
Bruttoresultat 248.223 255
Af- og nedskrivninger 1 -69.217 -70
Driftsresultat 179.006 185
Finansielle omkostninger -121.998 -131
Ordinzrt resultat for skat 57.008 54
Skat af ordinaat resultat 2 =14.252 -13
Arets resultat 42.756 41
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 42.756 41

Forslag til resultatdisponering i alt 42.756 41
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Balance pr. 31. december 2010

2009
Aktiver Note t.kr.
Anlzgsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 3 3.216:628 3.286
Materielle anlzegsaktiver i alt 3.216.628 3.286
Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaadipapirer og kapitalandele 5 25.000 25
Finansielle anlaegsaktiver i alt 25.000 25
Anlegsaktiver i alt 3.241.628 3.311
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende huslgje 27.694 0
M/r |gjere, alc betaling vand, €l, varme etc. 7.704 0
Periodeaf gramsningsposter 2.985 0
Udskudte skatteaktiver 6 39.401 54
Tilgodehavender i alt 77.784 54
Likvide beholdninger 37.607 48
Omsztningsaktiver i alt 115.391 102

Aktiver i alt 3.357.019 3.413
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Balance pr. 31. december 2010

2009
Passiver Note t.kr.
Egenkapital
Sel skabskapital 7 1.264.000 1.264
Overfert resultat 8 -167.223 -210
Egenkapital i alt 1.696.977 1.054
Gealdsforpligtigelser
Langfristede gzeldsforpligtigelser
Ansvarlig |anekapital 4.000 4
Prioritetsgadd 2015902 2.094
Langfristede gzeldsforpligtigelser i alt 2.019.902 2.098
Kortfristede geeldsforpligtigelser
Langfristet gadd, der forfalder indenfor 1 &r 75.282 66
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 17.675 10
Anden gadd 147.383 185
Kortfristede gaeldsforpligtigelser i alt 240.340 261
Geldsforpligtigelser i alt 2.260.242 2.359
Passiver i alt 3.357.019 3.413

Ejerforhold 11
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Aktiekapital
Overfart resultat

Egenkapitalopgerelse for 2010

Forslag til

1. januar resultat- 31. december
2010 disponering 2010
1.264.000 1.264.000
-209.979 42756 -167.223
1.054.021 42.756 1.096.777
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Pengestromsopgerelse for 2010

Arets resultat

Reguleringer:
Af- og nedskrivninger

Zndring i driftsaktiviteter:
A Tilgodehavender
A Kortfristede gaddsforpligtigel ser

Pengestromme fra ordinzer drift
A Prioritetsgadd

Pengestromme fra finansieringsaktiviteter
Andring i likviditet
Likvide beholdninger, primo

Likvide beholdninger, ultimo

69.217

-24.131

-20.833

-77.897

42.756

N\ -44.964
67.009

77897

-10.888
O\ 48.494
37.607
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Noter
2009
t.kr.
1 Af- og nedskrivninger
Materielle anlasgsaktiver 69.217 70
Af- og nedskrivninger i alt 69.217 70
2 Skatter
Regulering af udskudt skat 14.252 13
Skatter i alt 14.252 13
3 Grunde og bygninger
Anskaffel sessum, primo 3.677.266
Anskaffelsessum, ultimo 3.677.266
Af-/nedskrivninger, primo -391.421
Arets af-/nedskrivninger -69.217
Af-/nedskrivninger, ultimo -460.638
Regnskabsmzessig vzerdi ultimo 3.216.628
Ejendomsvutdering 2008 udgor 3.050.000
4 Aadre anleg, driftsmateriel og inventar
Anskaffel sessum, primo 50.399
Anskaffelsessum, ultimo 50.399
Af-/nedskrivninger,primo -50.399
Arets af-/nedskrivninger 0
Af-/nedskrivninger, ultimo -50.399
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
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Noter
5 Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Anskaffel sessum, primo 25.000
Anskaffelsessum, ultimo _ 25.000
Af-/nedskrivninger, primo 0
Arets af-/nedskrivninger 0
Af-/nedskrivninger, ultimo 0
Regnskabsmeaessig veerdi ultimo N\ 25.000
2009
t.kr.
6 Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveadien af
fremf grsel berettigede skattemaessige underskud
udger — > 39.401
7 Selskabskapital
Sel skabskapital, primo 1.264.000 1.264
Selskabskapital i alt 1.264.000 1.264
Sel skabskapital en’ erfordelt saledes: Stk. Nom.
A - aktier 1.264 1.000 1.264.000 1.264
Selska¥skapital i alt 1.264.000 1.264
Adle aktier har samme stemmerettigheder.
8 Overfort resultat
Overfartyesultat, primo -209.979 -251
Arets overfarte resultat 42.756 41
Overfort resultat i alt -167.223 -210
9 Ansvarlig linekapital
Ansvarlig |anekapital 4.000 4
Ansvarlig lainekapital i alt 4.000 4
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Noter
Langfristede Afdrag naste Restgaeld
10 geeldsforpligtigelser Primo Ultimo ar efter 5 ar
Prioritetsgedd 2.093.799 2.015.902 62.988 1.925.097
Langfristede
geldsforpligtigelser i alt 2.093.799 2.015.902 62.988 1.925.097

11 Ejerforhold
Falgende aktionagrer g/ er minimum 5% af aktiekapitalen eller reprasenterer minimum 5% af stemmerne:

Foreningen @kosamfundet Dyssekilde, Torup, 3390 Hundested
Vianna Zenki, Torup, 3390 Hundested
Leif Hierwagen, Torup, 3390 Hundested



